Czesc Il

Panstwowy dtug publiczny, poreczenia i gwarancje oraz naleznosci
Skarbu Panstwa

Gtéwne kierunki dziatan podejmowanych w 2002 r. w zakresie pahstwowego dtugu
publicznego wynikaty z celéw i zadah okreslonych w Strategii zarzgdzania dtugiem sektora
finanséw publicznych w latach 2002 — 2004. Zarzgdzanie dtugiem w 2002 r. odbywato sie
PKB i
Roéwnoczeénie utrzymywaty sie korzystne warunki rynkowe dla emisji SPW (obnizenie

w warunkach niskiego tempa wzrostu wysokiego deficytu budzetowego.

rentownosci SPW na catej dtugosci krzywej).

1. Panstwowy dtug publiczny

Na koniec grudnia 2002 r. panstwowy dtug publiczny wyniost 353.843,4 min zt, co

oznacza wzrost w stosunku do konca 2001 r. 0 51.736,7 min zt (tj. 17,1%).

Zmiany w zakresie panstwowego dlugu publicznego w okresie grudzien 2001 r.

— grudzien 2002 r. zostaty przedstawione w tabeli.

stan na struktura stan na struktura | zmiana XIl 2002 r. —
Wyszczegolnienie 31.X11.2001 r. w % 31.X11.2002 r. w % XI12001 r.
w min zt w min zt
w min zt w %
1 2 3 4 5 6 7
Panstwowy dtug publiczny*) 302.106,7 100,0 353.843,4 100,0 51.736,7 171
1. Dlug sektora rzadowego 291.320,5 96,4 338.572,7 95,7 47.252,2 16,2
1.1. Dlug Skarbu Panstwa (SP) 282.617,1 93,5 326.770,8 92,3 44.153,7 15,6
1.1.1. Dtug krajowy SP 183.708,0 60,8 218.213,7 61,7 34.505,7 18,8
1.1.2. Dlug zagraniczny SP 98.909,1 32,7 108.557,2 30,7 9.648,1 9,8
1.2. Pozostaty diug sektora 8.703,4 2,9 11.801,9 3,3 3.098,5| 356
rzadowego
2. Dtug sektora samorzadowego 10.786,2 3,6 15.270,7 4,3 4.484,5 41,6
2.1. Diug jednostek samorzadu 9.008,8 3,0 13.213,6 3,7 42048 46,7
terytorialnego (jst)
2.1.1. Dhug krajowy jst 8.731,6 2,9 12.668,3 3,6 3.936,7 451
2.1.2. Dlug zagraniczny jst 277,2 0,1 5453 0,2 268,1 96,7
2.2. Pozostaly diug sektora 1777.4 0,6 2.057,1 0.6 279,7| 157
samorzgadowego

" kwota po wyeliminowaniu przeptywéw finansowych pomigedzy podmiotami nalezacymi

publicznych (ij. po tzw. konsolidacji)
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Podstawowe dane o panstwowym dtugu publicznym wg stanu na koniec 2002 r. wedtug

kryterium miejsca emisji i kryterium rezydenta przedstawia tabela.

Wyszczegolnienie kryterium miejsca struktura kryterium struktura
emisji stan na w % rezydenta w %
31.X11.2002 r. stan na

w min zt 31.X11.2002 r.
w min zt
1 2 3 4 5
Panstwowy dtug publiczny 353.843,4 100,0 353.843,4 100,0
1. Diug krajowy 244.701,3 69,2 215.682,5 61,0
1.1. Dlug z tytutu papieréw wartosciowych 213.474,7 60,3 184.486,6 52,1
1.2. Dhug z tytutu kredytéw i pozyczek 15.991,5 4,5 15.991,5 4,5
1.3. Pozostaty dtug®) 15.235,1 4,3 15.204,4 43
2. Dtug zagraniczny 109.142,1 30,8 138.160,9 39,0
2.1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 29.330,7 8,3 58.318,8 16,5
2.2. Dtug z tytutu kredytéw i pozyczek 79.784,6 22,5 79.784,6 22,5
2.3. Pozostaty diug 26,8 0,0 57,5 0,0

*) pozostaty diug stanowi zadtuzenie z tytutu: zobowigzan wymagalnych, depozytéw oraz zobowigzan z tytutu

przedptat na samochody,
zawodowych.

niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej, zobowigzan wobec zwigzkow

Kwoty i relacje z zakresu panstwowego dtugu publicznego na koniec 2001 r. i 2002 r.

zostaty zaprezentowane w tabeli.

stan na relacja stan na relacja
Wyszczegdlnienie 31.XI11.2001 r. | do PKB | 31.XI1.2002 r. | do PKB
w min zt w % w min zt w %
1 2 3 4 5
Panstwowy dtug publiczny 302.106,7 40,2 353.843,4 45,8
Panstwowy dtug publiczny powiekszony o kwote
przewidywanych wyptat z tytutu poreczen i gwarancji
udzielonych przez podmioty sektora finanséw publicznych 311.602,8 41,5 365.967,3 47,4

330




2. Dlug Skarbu Panstwa

Dtug Skarbu Panstwa na dzien 31 grudnia 2002 r. wyniést 327.923,8 min zt wobec
283.937,5 min zt na koniec 2001 r. Ksztattowanie sie podstawowych kwot i relacji
dotyczacych dtugu Skarbu Panstwa na koniec 2001 r. i 2002 r. przedstawia tabela.

stan na relacja stan na relacja
Wyszczegodlnienie 31.X11.2001 r. do PKB | 31.XI.2002 r. | do PKB
w min zt w % w min zt w %
1 2 3 4 5
Dtug Skarbu Panstwa 283.937,5 37,8 327.923,8 42,5
Dtug Skarbu Panstwa powiekszony o kwote
przewidywanych wyptat z tytutu poreczen i gwarancji
udzielonych przez Skarb Panstwa 293.274,1 39,1 339.979,7 44,0

Zmiany jakie zaszty w 2002 r. w poziomie oraz strukturze diugu Skarbu Panstwa byty
konsekwencjg ogolnej sytuacji gospodarczej kraju, ktéra w znacznym stopniu wptyneta na
finanse panstwa oraz prowadzonej polityki fiskalnej i monetarne;.

Wysoki deficyt budzetowy (39,4 mid zt) oraz nizsze od zatozonych wptywy z prywatyzacji
(1,97 mid zt wobec planowanych 6,60 mid zt) wymusity konieczno$¢ finansowania potrzeb
pozyczkowych budzetu panstwa w 2002 r. przede wszystkim skarbowymi papierami
wartosciowymi. W konsekwencji czego wzrost zadtuzenia z tytutu emisji Skarbowych
Papierow Wartosciowych (SPW) stanowit gtdwny czynnik przyrostu dtugu ogotem.

2.1. Dlug Skarbu Panstwa wedtug kryterium miejsca emisji w 2002 r. '
2.1.1. Dtug krajowy Skarbu Painstwa w 2002 r.

Zadluzenie krajowe SP wg kryterium miejsca emisji na koniec 2002 roku wyniosto
219.366,7 min zt i wzrosto w stosunku do konca 2001 roku o 34.338,3 min zt. W diugu tym
mozna wyroznic:

1) zadtuzenie z tytutu skarbowych papieréw wartosciowych (SPW) - 212.371,3 min zt

(ok. 96,8% dtugu krajowego), w tym:

— zadtuzenie z tytutu rynkowych SPW — 195.887,5 min zt (89,3% dtugu krajowego),

— zadtuzenie z tytutu obligacji oszczednos$ciowych — 7.718,2 min zt (3,5% dtgu
krajowego),

— zadtuzenie z tytutu nierynkowych SPW — 8.765,7 min zt (4,0% dtugu krajowego),

1 Zadtuzenie SP wedtug kryterium miejsca emisji uwzglednia miejsce zaciggania zobowigzan, niezaleznie od
tego kto jest wierzycielem.
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2) pozostate zadtuzenie — 6.995,4 min zt (3,2% diugu krajowego).

Wsrod gtdwnych pozycji w zadtuzeniu z tytutu rynkowych SPW znalazty sie obligacje
o oprocentowaniu statym w kwocie 133.763,5 min zt, co stanowito 86,9% dtugu w obligacjach
rynkowych i 68,3% - w rynkowych SPW. Pozostate 13,1% przypadto na obligacje rynkowe
o oprocentowaniu zmiennym. Nominalne zadtuzenie Skarbu Panstwa ztytulu bondéw
skarbowych, stanowigce 21,5% dtugu z tytutu rynkowych SPW, wyniosto na koniec 2002 r.
42.030,8 min z.

Na koniec 2002 r. na dtug Skarbu Panstwa z tytutu wyemitowanych nierynkowych SPW
ztozyto sie zadiluzenie w nastepujacych instrumentach: obligacjach restrukturyzacyjnych
(62,6% dtugu Skarbu Panstwa z tytutu nierynkowych SPW), obligacjach na zwiekszenie
funduszy wtasnych BGZ (stanowigce 8,7% tego diugu) oraz obligacjach nominowanych
w USD z 1991 r. (stanowigce 28,7% tego dtugu).

Wedtug stanu na koniec 2002 r. dlug Skarbu Panstwa =z tytutu obligacji
oszczednosciowych byt rezultatem zadtuzenia w dwdch rodzajach instrumentéw: obligacjach
dwuletnich o oprocentowaniu statym (86,4% dtugu z tytutu obligacji oszczednosciowych)
oraz obligacjach czteroletnich o oprocentowaniu zmiennym (13,6% dtugu z tytutu obligacji
oszczednosciowych).

W pozostalym dlugu krajowym Skarbu Panstwa dominujacy (68,1%) udziat miaty
zobowigzania z tytutu niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej. Na pozostaty diug krajowy
Skarbu Panstwa ztozyly sie ponadto nastepujgce pozycje: zadtluzenie Funduszu Pracy
z tytutu kredytu zaciggnietego w bankach komercyjnych (stanowigce 25,7% tego ditugu),
zobowigzania wymagalne (stanowigce 6,1% tego dtugu), zobowigzania wobec zwigzkow
zawodowych i organizacji spotecznych wynikajagce z rekompensat za utracone mienie
w wyniku wprowadzenia stanu wojennego (stanowigce 0,1% tego dtugu) oraz przedptaty na
samochody (stanowigce 0,05% tego dtugu).

2.1.1.1. Zmiany w zakresie dlugu krajowego Skarbu Panstwa w 2002 r.

Zmiany w strukturze diugu krajowego Skarbu Painstwa wedtug instrumentow

Wsrod najwazniejszych zmian w strukturze zadtuzenia krajowego wedtug instrumentéw

w 2002 roku nalezy wymienic:

1) znaczny wzrost zadluzenia w obligacjach rynkowych o oprocentowaniu staltym
o kwote 36.237,4 min zt, co spowodowato wzrost udziatu tych obligacji w zadtuzeniu
krajowym z 52,7% na koniec 2001 roku do 61,0% na koniec 2002 roku,
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wzrost zadtuzenia w bonach skarbowych o kwote 6.815,2 min zt przy niewielkim
wzroscie udziatu tych instrumentéw w zadtuzeniu krajowym z 19,0% na koniec 2001
roku do 19,2% na koniec 2002 roku,

spadek zadtuzenia w obligacjach rynkowych o oprocentowaniu zmiennym o kwote
5.855,0 min zt, co miato przetozenie na spadek udziatu obligacji tego typu w zadtuzeniu
krajowym z 14,0% na koniec 2001 roku do 9,2 % na koniec 2002 roku,

wzrost zadluzenia w obligacjach oszczednosciowych o kwote 1.659,9 min z
(ti. ponad 27%), co spowodowato zwiekszenie udziatu tych obligacji w zadtuzeniu
krajowym z 3,3% na koniec 2001 roku do 3,5% na koniec 2002 roku;

spadek zadluzenia w obligacjach nierynkowych o 2.534,5 min z; tj. o ponad 22%; co
miato wplyw na dalszy spadek udziatu tych instrumentéw w zadtuzeniu krajowym
0 2,1 punktu procentowego do poziomu 4%;

spadek pozostalego zadtuzenia krajowego Skarbu Panstwa o 1.984,7 min zi, tj.
o ponad 22% przy rownoczesnym spadku udziatu tego dtugu w diugu krajowym z 4,9%
na koniec 2001 r. do 3,2% na koniec 2002 r. Spadek ten byt przede wszystkim
wypadkowa;

- spadku zadtuzenia z tytutu niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej
02.575,9 min zt, w wyniku kontynuowanego od 2000 roku programu sptat tego
zadtuzenia;

- spadku zobowigzan wymagalnych o 301,8 min z;
- wzrostu zadtuzenia Funduszu Pracy o 895,7 min zt.

Zmiany w strukturze dlugu krajowego Skarbu Panstwa wedlug podmiotow.

W strukturze podmiotowej diugu SP (pozwalajacej na okre$lenie gtéwnych grup

wierzycieli Skarbu Panstwa) w 2002 r. warto podkresli¢ nastepujgce zmiany:

1)

znaczny spadek zadluzenia wobec Narodowego Banku Polskiego o 11.430,6 min zt,
tj. 0 62,9% w stosunku do konca 2001 roku, do poziomu 6.728,4 min zt. Rbwnoczesnie
nastapit spadek udziatu tego dtugu w zadtuzeniu krajowym z 9,8% na koniec 2001 roku
do 3,1% na koniec 2002 r.;

znaczny wzrost zadluzenia krajowego w sektorze pozabankowym o kwote
22.390,8 min zt, t. 025,7% w stosunku do konca 2001 roku do poziomu
109.363,0 min zt. Jego udziat w dtugu krajowym wzrdst z 47,0% na koniec 2001 roku do
49,9% na koniec 2002 roku;

znaczny wzrost zadluzenia krajowego z tytutu SPW nabytych przez inwestoréw
zagranicznych o 10.650,1 min zt, tj. o 51,3% w stosunku do konca 2001 roku — do
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poziomu 31.393,2 min zt. Na koniec 2002 roku udziat zadtuzenia z tytutu SPW nabytych
przez inwestoréw zagranicznych w zadtuzeniu krajowym wynosit 14,3% wobec 11,2% na
koniec 2001 roku;

4) wzrost zadluzenia wobec krajowych bankéw komercyjnych o 12.728,0 min zi, tj.
021,5% w stosunku do 2001 roku, do poziomu 71.882,1 min zt. Udziat zadtuzenia
wobec bankéw komercyjnych w ogdélnej kwocie zadtuzenia krajowego w 2002 roku,
w stosunku do konca 2001 roku ulegt niewielkiemu wzrostowi z 32,0% do 32,8%.

2.1.2. Dlug zagraniczny Skarbu Panstwa w 2002 roku

Zadluzenie zagraniczne Skarbu Panstwa w walutach wymienialnych wyniosto na koniec
2002 roku w wyrazeniu dolarowym 28 278,9 min USD, tj. 108.557,2 mIn zt (w przeliczeniu po
kursie 3,8388 PLN/USD).

Zestawienie dtugu zagranicznego Skarbu Panstwa w min zt przedstawia ponizsza

tabela:

min z

Stan na zmiana Xl 2002 r. - XII

Wyszczegolnienie 2001 r.
31. XII. 2001 r. 31. X11. 2002 . w min zt w %
1 2 3 4 5

Dtug zagraniczny Skarbu Panstwa 98.909,1 108.557,2 9.648,1 9,8
1. SPW wyemitowane za granica, 23.366,4 29.187,7 5.821,4 24,9
- obligacje typu Brady 16.136,8 10.358,3 -5.778,5 -35,8

- obligacje zagraniczne 7.299,6 18.829,4 11.599,8 160,5
2. Kredyty otrzymane 75.542,7 79.369,4 3.826,8 51
- Klub Paryski 64.987,7 65.960,5 972,8 1,5

- MIF* 9.795,9 11.538,2 1.742,4 17,8
w tym: Bank Swiatowy 6.934,0 7.215,3 281,2 4.1

- Pozostali wierzyciele 759,1 1.870,7 1.111,6 146,4

*

Miedzynarodowe Instytucje Finansowe (Bank Swiatowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
_ Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy)
w przeliczeniu po kursie 3,9863 PLN/USD

Nominalne zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa w ujeciu dolarowym zwiekszyto sie
w okresie od 31.12.2001 roku do 31.12.2002 roku o okoto 3.466,6 min USD (wzrost
0 14,0%). Zmiana ta jest wypadkowg =zaciggniecia wtym okresie nowych kredytow
w wysokosci 1.286,9 min USD, emisji obligacji o wartosci nominalnej 2.681,3 min USD oraz
sptaty istniejacych zobowigzan na kwote 3.170,4 min USD (w tym przedterminowy wykup
obligacji Brady’ego typu PDI na kwote 1.300 min USD), oraz wzrostu zadtuzenia
w wysokosci 2.668,8 min USD w wyniku deprecjacji dolara USD w stosunku do innych walut,
w ktérych nominowana jest czes$¢ zadluzenia zagranicznego Skarbu Panstwa.
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Zestawienie dtugu zagranicznego Skarbu Panstwa w min USD przedstawia ponizsza

tabela:
min USD
Stan na zmiana XIll 2002 r. - XII
Wyszczegolnienie 2001 r.
31. XIl. 2001 r. 31. XIl. 2002 r. w min zt w %
1 2 3 4 5
Dtug zagraniczny Skarbu Panstwa 24.812,3 28.278,9 3.466,7 14,0
1. SPW wyemitowane za granica, 5.861,7 7.603,4 1.741,7 29,7
- obligacje typu Brady 4.048,1 2.698,3 -1.349,7 -33,3
- obligacje zagraniczne 1.813,6 4.905,0 3.091,4 170,5
2. Kredyty otrzymane 18.950,6 20.675,6 1.725,0 9,1
- Klub Paryski 16.302,8 17.182,6 879,8 54
- MIF* 2.457,4 3.005,7 548,3 22,3
w tym: Bank Swiatowy 1.739,5 1.879,6 140,1 8,1
- Pozostali wierzyciele 190,4 487,3 296,9 155,9

Miedzynarodowe Instytucje Finansowe (Bank Swiatowy, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju, Bank Rozwoju Rady Europy)

Na nominalne zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa sktadajg sie dwie podstawowe
pozycje:

- dlug z tytulu wyemitowanych obligacji skarbowych, ktéry w ciggu roku wzrdst
0 1.741,7 min USD (1j. 0 29,7%) i na koniec grudnia 2002 roku wynidst 7.603,4 min USD,

- diug z tytutu otrzymanych kredytow, ktéry w ciagu roku wzrést o 1.725,0 min USD
(tj. 0 9,1%) i na koniec 2002 roku wyniést 20.675,6 min USD.

Zadtuzenie z tytutu wyemitowanych skarbowych papieréw wartosciowych obejmuje dtug
z tytutu tzw. obligacji Brady'ego oraz dtug z tytutu obligacji zagranicznych.

Polskie obligacje Brady’ego zostaty wyemitowane w 1994 roku w ramach realizacji
umowy o redukcji i restrukturyzacji polskiego zadtuzenia wobec bankoéw komercyjnych,
zrzeszonych w tzw. Klubie Londynskim. Na kwote zadtuzenia z tego tytutu ziozyty sie
nastepujgce instrumenty: PAR (Collateralized Par Bonds), RSTA (Collaterelized RSTA
Bonds), PDI (Past Due Interest Bonds), DCB (Debt Conconversion Bonds). Ze wzgledu na
przeprowadzong w 2002 roku operacje przedterminowego wykupu czesci obligacji typu PDI
sfinansowang srodkami pochodzacymi z emisji obligacji na rynkach zagranicznych
w wysokosci 1.300 min USD oraz sptaty drugiej i trzeciej raty kapitatowej tejze w wysokosci
49,8 min USD, kwota nominalnego zadtuzenia z tego tytutu zmniejszyta sie w przeciggu roku
0 1.349,8 min USD do 2 698,3 min USD (spadek o0 33,3%).

Kwota dtugu z tytutu emisji obligacji na miedzynarodowym rynku kapitatowym na koniec
2002 roku wyniosta 4.905,0 min USD. Zadtuzenie w tych instrumentach zwiekszyto sie

335



w poréwnaniu do roku poprzedniego o 3.091,4 min USD (tj. 0 170,5%). Powyzsza zmiana
jest wypadkowa: emisji w marcu 2002 roku 10-letnich obligacji o wartosci nominalnej
750 min EUR, w lipcu 2002 roku 10-letnich obligacji o wartosci nominalnej 1.000 min USD,
dokonujac we wrzesniu tegoz roku zwiekszenia kwoty emisji o 400 min USD, w listopadzie
2002 roku 8-letnich obligacji o wartosci nominalnej 400 min GPB oraz zmiany kursu EUR do
USD.

Zadluzenie Skarbu Panstwa z tytutu zaciggnietych kredytéw zagranicznych obejmuje
zobowigzania wobec wierzycieli zrzeszonych w Klubie Paryskim, kredyty zaciagniete
w miedzynarodowych instytucjach finansowych oraz mniejsze kredyty zgrupowane w pozyciji
.pozostate”.

Najwiekszg czes¢ zadtuzenia z tytutu kredytdéw otrzymanych stanowit diug wobec
wierzycieli zrzeszonych w Klubie Paryskim. Zadluzenie to jest obstugiwane na biezgco
poczgwszy od 1991 roku. Na koniec 2002 roku wynosito ono 17.182,6 min USD i stanowito
60,8% catosci zadtuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa. W ciggu roku wzrost zadtuzenia
z tego tytutu wynidst okoto 879,8 min USD, czyli 5,4%, przy czym w tym okresie Skarb
Panstwa sptacit kapitat o warto$ci 979,8 min USD, pozostata czes¢ jest wynikiem deprecjacii
dolara w stosu do innych walut, w ktérych nominowana jest czes¢ zadtuzenia (w przypadku
Klubu Paryskiego zobowigzania nominowane w USD stanowity na koniec 2002 roku jedynie
23,0%).

Na koniec 2002 roku stan zadtuzenia wobec Miedzynarodowych Instytucji Finansowych
wyniést 3.005,7 min USD iwzrost w poréwnaniu z 2001 rokiem o 548,3 min USD,
tji. 0 22,3%. Wzrost tego zadtuzenia stanowit wypadkowg trzech czynnikow: zaciggniecia
nowych zobowigzan na kwote 381,5 min USD, sptaty wczeéniejszych zobowigzah na kwote
163,4 min USD oraz zmian kursu dolara do pozostatych walut zadtuzenia wobec tych
instytuciji.

Na koniec omawianego okresu poziom zadtuzenia wobec wierzycieli zgrupowanych
w pozycji ,pozostate”, ktéra obejmuje wielowalutowy kredyt rewolwingowy bedacy
instrumentem do zarzgdzania ptynnoscig oraz niewielkie kredyty, w tym kredyty zaciggniete
na sfinansowanie inwestycji w dziale budownictwa, na fundusz prywatyzacji bankéw polskich
oraz zaciagnietych przez Ministerstwo Obrony Narodowej, wyniost 487,3 min USD i wzrost w
ciggu roku 0 296,9 min USD, tj. 0 155,9%. Wzrost ten wynika przede wszystkim z zadtuzenia
z tytutu kredytu rewolwingowego w wysoko$ci 275 min USD (w pazdzierniku 2002 roku
zaciggnieto zobowigzanie w wysokosci 875 min USD, w listopadzie sptacono 600 min USD),
zaciggania nowych zobowigzan, jednoczesnie sukcesywnej sptaty kredytow zawartych w tej

pozyciji.
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2.2. Dtug Skarbu Panstwa wedtug kryterium rezydenta2 w 2002 r.

Dtug zagraniczny wedtug kryterium rezydenta uwzglednia wszystkie papiery
wartosciowe znajdujgce sie w portfelu inwestoréw zagranicznych, niezaleznie od miejsca

emisji tych instrumentow.

Na koniec grudnia 2002 r. zadiluzenie krajowe SP (wobec rezydentéw) wyniosto
190.347,9 min zt i wzrosto w poréwnaniu z grudniem 2001 r. o 23.223,2 min zt. W tym
samym zagraniczne SP (wobec
0 20.763,1 min zt, do poziomu 137.575,9 min zt na koniec 2002 r.

okresie zadluzenie

nierezydentéw) wzrosto

Udziat dtugu zagranicznego w dtugu SP ogdétem wyniost 42,0% wobec 41,1% na koniec
2001 r. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie zwiekszeniem stanu posiadania przez
rezydentéw obligacji skarbowych emitowanych na rynku krajowym (o 10.527,1 min zt) oraz
obligacji wyemitowanych na rynki zagraniczne (o0 6.257,2 min zl). tacznie udziat SPW
w zadtluzeniu zagranicznym na koniec 2002 roku wyniést 42,3%. Pozostata, a zarazem
najwieksza, czes¢ zadtuzenia zagranicznego stanowity kredyty.

W zadtuzeniu krajowym gtéwny udziat (prawie 87,7%) stanowit dlug z tytutu rynkowych
SPW. Obligacje skarbowe wyemitowane na rynek zagraniczny i obligacje Brady'ego
znajdujace sie w portfelu rezydentow (krajowych bankéw komercyjnych) stanowity niecate
1,3% catosci krajowego zadtuzenia.

Informacje dotyczace dtugu Skarbu Panstwa wedtug kryterium rezydenta na koniec
2001 r. i 2002 r. zostaty przedstawione w tabeli.

stan na stan na zmiana
Wyszczegolnienie koniec struktura koniec struktura XIro2 — XIro1
X1 2001r X1I 2002r
w min zt w % w min zt w % w min zt w %
1 2 3 4 5 6 7
Dtug Skarbu Panstwa 283.937,5 100,0 | 327.923,8 100,0 | 43.986,3 15,5
|. Dtug krajowy Skarbu Panstwa
(wobec rezydentow) 167.124,7 58,9 190.347,9 58,0 23.223,2( 13,9
1. Diug z tytulu SPW 158.146,0 55,7| 183.383,2 559 252372 16,0
1.1. Rynkowe SPW 140.787,6 496| 166.899,4 50,9 26.111,8| 18,5
- bony skarbowe 34.283,0 12,1 40.975,3 12,5 6.692,3| 19,5
- obligacje skarbowe wyemi
towane na rynek krajowy 103.663,8 36,5| 123.519,1 37,7 19.8553| 19,2

2 Pojecia rezydent i nierezydent zostaly okreslone w ustawie z dnia 18 grudnia 1998 r. prawo dewizowe (Dz.U. z

1998 r. nr 160, poz. 1063, z p6z. zm.).
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1 2 3 4 5 6 7
- obligacje skarbowe typu Brady
i wyemitowane na rynek
zagraniczny 2.840,8 1,0 2.405,0 0,7 -4358| -15,3
1.2. Obligacje oszczednosciowe 6.058,3 2,1 7.718,2 2,4 1.659,9| 274
1.3. Obligacje nierynkowe 11.300,1 4,0 8.765,7 2,7 -2.5345| -224
2. Pozostaty ditug Skarbu Panstwa 8.978,7 3,2 6.964,7 2,1 -2.0140| -224
Il. Dtug zagraniczny Skarbu
Pafistwa (wobec nierezydentow) 116.812,8 41,1| 137.5759 42,0| 20.763,1 17,8
1. Dhug z tytulu SPW 41.268,7 14,5 58.175,8 17,7| 16.907,1 41,0
1.1. Rynkowe SPW 41.268,7 14,5 58.175,8 17,7 16.907,1 41,0
- bony skarbowe 932,6 0,3 1.055,5 0,3 1229 132
- obligacje skarbowe wyemi
towane na rynek krajowy 19.810,5 7,0 30.337,6 9,3| 10.527,1 53,1
- obligacje skarbowe typu Brady
i wyemitowane na rynek
zagraniczny 20.525,6 7,2 26.782,8 8,2 6.257,2| 305
2. Dlug z tytutu kredytéw 75.542,7 26,6 79.369,4 24,2 3.826,7 5,1
3. Pozostaty dlug Skarbu Panstwa 1,4 0,0 30,7 0,0 29,3 | 2136,3

Réznice w udziale zadtuzenia zagranicznego w dtugu Skarbu Panstwa wg kryterium

rezydenta i wg kryterium miejsca emisji wynikajg z faktu, iz zadluzenie Skarbu Panstwa

wobec inwestorow zagranicznych (nierezydentéw) z tytutu SPW wyemitowanych na rynek

krajowy byto wyzsze niz wobec inwestorow krajowych

wyemitowanych na rynek zagraniczny.

(rezydentow) z tytutu SPW

Diug Skarbu Panstwa wg kryterium rezydenta i kryterium miejsca emisji na koniec
2001 r. i 2002 r. przedstawia tabela.

stan na stan na zmiana
Wyszczegdlnienie koniec XIl 2001r | struktura koniec struktura XIro2 — Xiro1
XIl 2002r
w min zt w % w min zt w % w min zt w %
1 2 3 4 5 6 7
Diug Skarbu Panstwa 283.937,5 100,0 327.923,8 100,0 43.986,3 15,5
kryterium miejsca emisji
- dtug krajowy 185.028,4 65,2 219.366,7 66,9 34.338,3 18,6
- dlug zagraniczny 98.909,1 34,8 108.557,2 33,1 9.648,1 9,8
kryterium rezydenta
- dtug krajowy 167.124,7 58,9 190.347,9 58,0 23.223,2 13,9
- dtug zagraniczny 116.812,8 411 137.575,9 42,0 20.763,1 17,8
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3. Poreczenia i gwarancje Skarbu Painstwa w 2002 roku

3.1. Wykorzystanie ustawowego limitu poreczen i gwarancji

W ustawie budzetowej na rok 2002 limit gwarancji i poreczen Skarbu Panstwa zostat

ustalony na 29.000.000.000 zt., w tym limit gwarancji naprawienia szkéd — 1.000.000.000 zt.

W 2002 r. udzielono gwarancji i poreczen na kwote 6.676.862.626 zt, co stanowi 23,02%

tacznego limitu przewidzianego w ustawie budzetowej na 2002 r., w tym:

1) gwarancji sptaty kredytow zagranicznych na kwote 2.523.995.774 zi,

2) poreczen spiaty kredytow krajowych na kwote 1.453.707.539 zi,

3) poreczen i gwarancji z tytutu emisji obligacji na kwote 2.370.000.000 zt,

4) poreczenia wyptaty odszkodowania za zniszczone,

eksponaty wystawowe na kwote 329.159.313 zt.

uszkodzone

lub skradzione

3.2. Stan naleznosci i zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych

gwarancji i poreczen

w tys. zt
Wyszczegdlnienie Stan na Przyrost/
31.X11 2001r. 31.X11 2002 r. Spadek
1 2 3 4
Naleznosci 1.642.269,6 1.642.038,2 -231,3
w tym:
z tytutu gwarancji zagranicznych 86.841,2 158.421,8 71.580,6
z tytutu poreczen i gwarancji krajowych 1.555.428,4 1.483.616,4 -71.812,0
Potencjalne zobowigzania 27.232.389,6 32.486.827,0 5.254.437 .4
w tym:
z tytutu gwaranc;ji zagranicznych 15.208.691,1 17.565.235,5 2.356.544 .4
z tytutu poreczen i gwaranciji krajowych 12.023.698,5 14.921.591,5 2.897.893,0

Naleznosci Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych gwarancji i poreczeh na dzien

31.12.2002 r. wyniosty (wraz z odsetkami ustawowymi) 1.642.038,2 tys. zt, w tym:

a) z tytulu gwarancji zagranicznych: 158.421,8 tys. zt

b) =z tytutu poreczen i gwarancji krajowych: 1.483.616,4 tys. zt.
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Odnotowany niewielki spadek nalezno$ci Skarbu Panstwa w 2002 r. z tytutu udzielonych

gwarancji i poreczen jest wynikiem:

1) wzrostu dochoddéw budzetowych uzyskanych z windykacji oraz na podstawie uméw
o zwrot wierzytelnosci Skarbu Panstwa,

2) redukcji nalezno$ci Skarbu Panstwa w wyniku:
- zawartego ukfadu z jednym z dtuznikow Skarbu Panstwa,
- zawartej umowy o zwolnienie z dtugu z jednym z dtuznikow Skarbu Panstwa.

Zobowigzania Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych gwarancji i poreczeh sa to
zobowigzania potencjalne (niewymagalne), gdyz ich wyptata ze srodkéw budzetu panstwa
nastepuje dopiero w momencie, gdy podmiot nie dokona samodzielnej sptaty swoich
zobowigzan kredytowych lub zobowigzan wynikajgcych z emisji obligaciji.

taczne potencjalne (niewymagalne) zobowigzania Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczeh wyniosty na dzien 31.12.2002 r. 32.486.827,0 tys. zt, w tym:
a) ztytutu gwarancji zagranicznych - 17.565.235,5 tys. zt

Potencjalne zobowigzania Skarbu Panstwa z ww. tytutu dotyczg gwarancji udzielonych
bankom zagranicznym i miedzynarodowym instytucjom finansowym np. MBOIR, EBOIR,
EBI, NIB oraz gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przewoznikom lotniczym.

W 2002 r. zobowigzania te wzrosty 0 2.356.544 4 tys. zt w wyniku:
- zwiekszenia zobowigzan z tytutu udzielenia nowych gwarancji,

- zmniejszenia zobowigzan w wyniku sptat rat kapitatowych i odsetek przez samych
kredytobiorcéw i przez budzet panstwa,

- zwiekszenia zobowigzan z tytutu zmiany kurséw walut.
b) =z tytutu poreczen i gwarancji krajowych — 14.921.591,5 tys. zt.

Potencjalne zobowigzania z ww. tytutu obejmujg poreczenia i gwarancje sptaty kredytow
bankowych oraz emisji obligaciji.

Wzrost zobowigzan z tego tytutu w 2002 r. wynidst 2.897.893,0 tys. zt i byt wynikiem:

- zwiekszenia zobowigzan z tytutu udzielenia nowych poreczen, przede wszystkim
poreczenia Skarbu Panhstwa emisji obligacji na cele zwigzane z restrukturyzacjg
sektora transportowego i hutniczego oraz poreczen sptaty kredytoéw sektora rolnego,

- zmniejszenia zobowigzan z tytulu sptat rat kapitatowych i odsetek od poreczonych
kredytéw przez samych kredytobiorcow i przez budzet panstwa,

- zwiekszenia zobowigzan z tytutu zmiany kurséw walut.
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4. Naleznosci Skarbu Panstwa

Syntetyczne zestawienie naleznoéci Skarbu Panstwa przedstawia ponizsza tablica.

Stan w dniu: Zmiana Relacja
Wyszczegdinienie 31.12.01r. 31.12.02r. w 2002 r. 3:2
w min zt %%
1 2 3 4 5
Razem 36.405,8 38.267,6 1.861,8 105,1
1. Zalegtosci podatkowe i niepodatkowe 12.930,4 14.800,6 1.870,2 114,5
2. Naleznosci z tytutu przejsciowego
wykupienia odsetek od kredytow
mieszkaniowych 7.542,3 7.786,1 243,8 103,2
3. Naleznosci z tytutu gwaranciji i poreczen
Skarbu Panstwa 1.642,2 1.642,0 -0,2 100,0
- Poreczenia i gwarancje krajowe 1.555,4 1.483,6 -71,8 95,4
- Gwarancje zagraniczne 86,8 158,4 71,6 182,5
4. Naleznosci z tytutu udzielonych
kredytéw zagranicznych 4.549,6 4.526,5 -23,1 99,5
5. Naleznosci z tytutu "collateralu” 1.655,0 1.561,7 -93,3 94,4
6. Naleznosci z tytutu udostepnienia
srodkow z kredytow zagranicznych
podmiotom krajowym 562,8 766,4 203,6 136,2
7. Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych
zus " 6.000,0 6.000,0 0,0 100,0
8. Naleznosci z tytulu pozyczki udzielonej
kasom chorych 821,7 821,5 -0,2 100,0
9. Naleznosci od MBI 102,7 117,2 14,5 1141
10. Inne naleznosci 599,1 2456 -353,5 41,0

" Prezentowana kwota naleznosci nie obejmuje odsetek naliczonych memoriatowo, ktére podlegaja sptacie
razem z kwotg gtéwng pozyczki (wg stanu na 31.12.2001 r. odsetki te wyniosty 1.785,4 min z}, a wg stanu

na 31.12.2002 r. wyniosty 2.142,1 min z).

2 pPrezentowana kwota naleznosci nie obejmuje odsetek naliczonych memoriatowo, ktére podlegajq sptacie
razem z kwotg gtéwng pozyczki (wg stanu na 31.12.2001 r. odsetki te wyniosty 0,8 min zt, a wg stanu na

31.12.2002 r. wyniosty 1,7 min zt).

4.1. Zalegtosci podatkowe i niepodatkowe

panstwa na koniec 2002r. w poréwnaniu do poziomu z kohca 2001 r. zwiekszyly sie

Zalegtosci z tytutu ptatnosci podatkowych i innych tytutdbw dochodowych budzetu

0 1.870,2 min zt, tj. 0 14,5%.
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Stan naleznosci budzetu panstwa z tytutu zalegtych podatkéw i innych zalegtosci wobec

budzetu ilustruje ponizsza tablica opracowana na podstawie informacji otrzymanych z izb

skarbowych i ze sprawozdan dysponentéw czesci budzetowych realizujgcych dochody

budzetu panstwa.

Wyszczegdlnienie Stan w dniu: Zmiana w 2002 r.
31.12.01 | 31.12.02

min zt %

1 2 3 4 5
Razem 12.930,4 14.800,6 1.870,2 114,5
1.Podatki posrednie 7.564,6 8.655,4 1.090,8 114,4
2.Podatek dochodowy od oséb prawnych 694,6 1.065,2 370,6 153,4

3.Whptaty z zysku od przedsiebiorstw

panstwowych oraz spotek SP 62,9 20,9 -42,0 33,2
4.Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 2.163,6 2.108,3 -55,3 97,4
5.Podatki zniesione 325,3 230,4 -94,9 70,8
6.Cto 692,0 611,5 -80,5 88,4
7.Pozostate dochody” 1.427 4 2.108,9 681,5 1477

1)Obejmujq zalegtosci z tytutu roznych optat, grzywien i kar oraz réznych innych dochodéw.

Najbardziej istotnymi przyczynami wzrostu zalegtosci w skali kraju sa;:

istnienie zalegtosci podatkowych z lat ubiegtych, czesto bardzo trudnych lub
niemozliwych do $ciagniecia z powodu braku majatku podlegajacego egzekucji czy
niemozliwosci dziatan egzekucyjnych urzedu z powodu ogtoszenia upadtosci podatnika.
Zmniejszenie sie tego typu zalegtosci moze wystepowaé wytgcznie w trybie art. 67 § 4
znowelizowanej ustawy — Ordynacja podatkowa umozliwiajgcego w $cisle okreslonych

dokonywanie przypiséw znacznych kwot zalegtosci podatkowych na podstawie decyzji
pokontrolnych inspektorow kontroli skarbowych w nastepstwie stwierdzenia fikcyjnych
transakc;ji lub z tytutu opodatkowania sprzedazy towaréw pochodzacych z przemytu,

powstawanie zalegtosci firm, ktérych udziatowcami byly osoby zagraniczne, obecnie
przebywajgce poza granicami kraju, w odniesieniu do ktérych nie ma mozliwosci

dziatalnos¢ przestepcza zwigzana z wprowadzeniem na rynek wyrobow pochodzacych

a)

przypadkach umarzanie zalegtosci z urzedu,
b)
c)

prowadzenia postepowania egzekucyjnego,
d)

z przemytu i nielegalnej produkcji,
e) istniejace zalegtosci najwiekszych diuznikéw.

Na wzrost zalegtosci z tytutu pozostatych dochodéw najwiekszy wptyw miato

zwiekszenie sie zalegtosci z tytulu: wptywow z optat za koncesje i licencje, pozostatych

odsetek, dochodéw budzetu panstwa zwigzanych z realizacjg zadanh zlecanych jednostkom

samorzadu terytorialnego.
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4.2. Pozostate naleznosci

Na wzrost naleznosci z tytulu przejsciowego wykupienia odsetek od kredytow

mieszkaniowych miaty wptyw:

a)

zwiekszenia o taczng kwote 521,3minzl, w tym: przejsSciowy wykup odsetek
(507,2 min zt) oraz oprocentowanie przejsciowo wykupionych odsetek podlegajacych

skapitalizowaniu na koniec roku (14,1 min zt),

zmniejszenia o kwote 277,5min zt, w tym: umorzenia zadtuzenia kredytobiorcéw
(181,7 min z4),
(7,6 min zt).

sptaty dokonane przez kredytobiorcow (88,2 minzt) oraz korekty

Odnotowany niewielki spadek nalezno$ci Skarbu Panstwa w 2002 r. z tytutu udzielonych

gwarancji i poreczen, wraz z odsetkami ustawowymi, jest wynikiem:

a)

b)

wzrostu dochodéw budzetowych uzyskanych z windykacji oraz na podstawie uméw

o zwrot wierzytelnosci Skarbu Parnstwa,

redukcji naleznosci Skarbu Panstwa w wyniku: zawartego uktadu z jednym z dtuznikow
Skarbu Panstwa oraz zawartej umowy o zwolnienie z dlugu z jednym z dtuznikow

Skarbu Panstwa.

Stan nalezno$ci Skarbu Panstwa =z tytulu udzielonych kredytow zagranicznych

(wyrazonych w USD, rublach transferowych, rublach clearingowych) ilustruje ponizsza

tablica.

Wyszczegéinienie Stan w dniu: Zmiana
31.12.2001 31.12.2002 w 2002 r.
1 2 3 4
1. Naleznosci w walutach wymienialnych
(min USD) 1.139,8 1.177,5 37,7
2. Naleznosci w walutach niewymienialnych
(min XTR) 25,8 26,2 0,4
(miIn Rbkl) 3,4 3,4 0,0

Stan naleznosci Skarbu Panstwa z tytutu kredytéw udzielonych przez Polske w walutach

wymienialnych wzrést na 31.12.2002 r. w stosunku do stanu na 31.12.2001 r. w wyniku:

a) uruchamiania kolejnych wypftat w ramach kredytu rzgdowego dla Jemenu i Wiethamu,

b) wazrostu odsetek zalegtych z tytutu rozliczen z Nikaragug, Angola, Syrig, Sudanem oraz
Mozambikiem,

c) uruchamiania wyptat w ramach kredytu rzadowego dla Chin.
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Stan naleznosci Skarbu Panstwa z tytutu kredytéw udzielonych przez Polske w walutach

niewymienialnych zmienit sie w omawianym okresie w wyniku wzrostu odsetek (Mongolia,

Kuba).

Po przeliczeniu na ztote naleznosci te przedstawiaja sie nastepujaco:

min z
W ‘Inieni Stan w dniu: Zmiana
yszczegoimenie 31.12.2001 31.12.2002__| w2002
1 2 3 4
Naleznosci ogoétem 4.549,6 4.526,5 -23,1
1. Naleznosci w walutach wymienialnych 1) 4.543,5 4.520,3 -23,2
2. Nalezno$ci w walutach niewymienialnych 2) 6,1 6.2 0,1

1) Wyliczen dokonano po kursie 3,9863 zt/USD na 31.12.2001 r. i 3,8388 z/USD na 31.12.2002 r.
2) Wyliczen dokonano po kursie 21 gr/RT.

Na koniec 2001 r. warto$¢ nominalna posiadanych przez Polske ,collaterali” (naleznosci
z tytutlu zabezpieczenia sptaty kapitatlu czedci obligacji typu Brady) wynosita
1.482,7 min USD. W sierpniu 2002 r. sprzedano ,collaterale” uwolnione po wykupie
i umorzeniu czeéci obligacji Brady’ego typu RSTA o wartosci nominalnej 289,5 min USD.
W posiadaniu Skarbu Panstwa znajdujg sie wcigz ,collaterale” o wartosci nominalnej
1.193,2 min USD w cato$ci stanowigce zabezpieczenie nie wykupionych obligacji Brady’ego.
Wartos¢ rynkowa ,collaterali” wynosita 406,8 min USD (tj. 1.561,7 min zt) na koniec 2002 r.

Zmiana stanu naleznosci z tytutu udostepnienia srodkéw z kredytow zagranicznych
podmiotom krajowym wroku 2002 wynikata gtownie z udostepnienia dla Banku
Gospodarstwa Krajowego $rodkéw z pozyczki Banku Rozwoju Rady Europy na wspieranie
rozwoju budownictwa czynszowego. Operacje odpozyczenia Srodkow dotyczg kredytow
przeznaczonych na finansowanie rozwoju sektora rolnego (ADP), lesnictwa, budownictwa,

instytucji finansowych (FIDL).

Stan naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych na
31.12.2002 r. nie ulegt zmianie w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2001r. i wyniost
6.000,0 min zt. Na powyzszg kwote zilozyto sie zadtuzenie ZUS z 1999r. w kwocie
4.000,0 min zt oraz z roku 2000 w wysokosci 2.000,0 min zt.
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Stan naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych ze srodkéw budzetu panstwa kasom
chorych3 na 31.12.2002 r. wyniést z tytutu kapitatu 821,5 min zt.

Zgodnie z zawartymi umowami oraz aneksami do nich, sptata pozyczki ma nastgpi¢ nie
pbézniej niz do 31.12.2004 r. Do obliczenia naleznosci z powyzszego tytutu wykorzystano:
kwoty wptat dokonane przez kasy chorych do 31.12.2002 r., w tym: zmniejszenie kwoty
naleznosci o $rodki przekazane zgodnie z ustawg z dnia 11 sierpnia 2001 r. o szczegélnych
rozwigzaniach prawnych zwigzanych z usuwaniem skutkdw powodzi z lipca i sierpnia 2001 r.
oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz.U. Nr 84, poz. 907) wptacone w 2001 r. oraz 2002 r.,
a takze postanowienia aneksu do umow pozyczki zgodnie z ktérymi nastepuje zawieszenie
sptaty rat kapitalowych i odsetkowych pozyczki od 1.01.2001 r. do 31.12.2002 r. W czasie
zawieszenia sptat rat pozyczki naliczane sg odsetki.

Potwierdzone przez Miedzynarodowy Bank Inwestycyjny naleznosci na rzecz Polski
z tytutu czesci kapitatu statutowego w zwigzku z wystgpieniem naszego kraju z tego Banku
wynoszg na dzien 31.12.2002r. 29,1 min EUR. Szczegdétowe propozycje uregulowania
spraw finansowych strona polska przedstawita w projekcie umowy miedzy Rzadem RP
a MBI w sprawie uregulowania wzajemnych zobowigzan. Zarzad MBI odmoéwit podpisania
ww. umowy argumentujac to koniecznoscig uregulowania naleznosci z dtuznikami
i zobowigzan wobec wierzycieli.

W zwigzku z takim przebiegiem sprawy Minister Finanséow wystgpit z wezwaniem do

zaptaty kwoty naleznej Polsce z tytutu zwrotu wptaty na kapitat statutowy MBI.

Strona polska, dazac do umownego uregulowania zobowigzan finansowych,
uczestniczagc w posiedzeniach Rady Banku podejmowata préby zawarcia porozumienia
z Zarzadem MBI, ktore nie przyniosty zadnych konkretnych postepéw w sprawie.

Wydaje sie, ze w tej sytuacji trudno nawet w przyblizeniu okresli¢ date uregulowania
przez MBI ww. nalezno$ci.

Stan naleznosci Skarbu Panstwa od MBI w Moskwie, w zwigzku z wystgpieniem RP
z tego Banku, na 31.12.2002 r. w ujeciu EUR nie ulegt zmianie w poréwnaniu ze stanem na
31.12.2001 r., w ujeciu ztotowkowym wzrést o 14,5 min zt w wyniku wzrostu kursu EUR.

3 Na podstawie art. 169i ustawy z dnia 6 lutego 1997 r. 0 powszechnym ubezpieczeniu zdrowotnym
zostaly zawarte umowy o pozyczke pomiedzy Ministrem Finanséw a kasami chorych. Umowy
zawarto w marcu 2000 r. na tgczng kwote 1.000,0 min zt, a oprocentowanie pozyczki okreslono w
wysokosci 0,1% w skali roku. Obecnie jest w Parlamencie projekt ustawy wydtuzajgcy okres sptaty
do konca 2007 .
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Na spadek naleznosci w pozyciji ,Inne naleznosci” (o 353,5 min zt) wptyw miaty:

spadek nalezno$ci 0 6,3 min zt w 2002 r. z tytutu pozyczek udzielonych bezposrednio
w ciezar srodkéw budzetu panstwa na podstawie upowaznien zawartych w ustawach
budzetowych w latach 1994 i 1995 dla przedsiebiorstwa “Orbis” S.A. w wyniku spfaty rat
kapitatowych. Stan powyzszych nalezno$ci wyniost 11,6 min zi,

sptata zobowigzania wobec budzetu panstwa przez Agencje Wiasnoséci Rolnej Skarbu
Panstwa* w 2002 r. w tacznej kwocie 393,8 min zt. Naleznosci budzetu panstwa z tytutu
regulowania zobowigzan przez Agencje Wtasnosci Rolnej Skarbu Panstwa na koniec
2002 r. wyniosty 149,1 min zt (z tytutu odsetek 6,5 min zt, z tytutu rat kapitatowych
142,6 min z}),

wzrost naleznosci polskich z tytutu kredytéw w ramach MBI w Moskwie, Porozumienia
Generalnego z Rosjg oraz Funduszu Rozwoju Eksportu 0 12,3 min zt wynikat w gtéwnej
mierze ze zgtoszenia przez Ministerstwo Finanséw do postepowania upadtosciowego

jednego z przedsiebiorstw. Nalezno$ci z tego tytutu wyniosty 23,6 min zi,

spadek nalezno$ci Skarbu Panstwa z tytulu sald na rachunkach clearingowych,
barterowych oraz specjalnych o 0,2 min zt w wyniku spadku kursu dolara. Naleznosci
z tego tytutu ksztattowaly sie na poziomie 26,8 min zt,

pojawienie sie nowej pozycji naleznosci - naleznosci z tytutu pozyczek dla KUKE
w wysokosci 34,5 min zt. W 2002 r. podpisane zostaty 3 umowy pozyczki pomiedzy
Ministrem Finansdéw a Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. na tagczng
kwote 34,5 min zt. Minister Finanséw udzielit Korporacji Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych S.A. pozyczek w oparciu o przepisy rozporzgdzenia Rady Ministrow
z dnia 23 czerwca 1995 r. w sprawie warunkoéw i trybu udzielania przez Ministra
Finanséw, w imieniu Skarbu Parnstwa, poreczen kredytow bankowych zaciggnietych
przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spétka Akcyjna oraz udzielania
i umarzania pozyczek ze $rodkéw budzetu paristwa. Srodki z tytutu pozyczek stuzyly do
pokrycia wyptat odszkodowan z tytutu gwarantowanych przez Skarb Panstwa
ubezpieczen eksportowych i zapewnity terminowe wyptaty odszkodowan i kwot
gwarancji ubezpieczeniowych. Wysoko$¢ oprocentowania pozyczki ustalona zostata na
minimalnym poziomie w wysokosci 1%. Umowa pozyczki przewiduje 3-letnig karencje
w dokonywaniu sptat udzielonych pozyczek (sptata pierwszej raty wraz z odsetkami
nastagpi 31.12.2006 r.).

4 Wysoko$¢ zobowigzania Agencji wobec budzetu panstwa stanowi wielko$é umorzonego zadtuzenia

Agencji wobec banku BGZ S.A., ktére zostato pokryte obligacjami wyemitowanymi w 1996 r. w celu
zwiekszenia funduszy wiasnych i rezerw banku BGZ S.A., z przeznaczeniem na restrukturyzacje
zadtuzenia Agenciji.
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